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Staatsnahe Venture Capital — Geber:

Leistungsfahige Partner flr

Business Angels
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Bayern Kapital

Grindung im Jahr 1995 auf Initiative der
Bayerischen Staatsregierung im Rahmen der
Offensive Zukunft Bayern. Alleingesellschafterin ist
die LfA Forderbank Bayern.

Ziel: Finanzierung von vorrangig jungen,
innovativen und technologieorientierten
Unternehmen in Bayern mit Beteiligungskapital

Bisher rd. 170 Mio. € eigene Mittel in Gber 200
bayerische Unternehmen investiert; verwaltetes
Gesamtfondsvolumen: rd. 200 Mio. €

Vier Fonds im Neugeschéft: Seedfonds Bayern,
Clusterfonds Start-Up!, Clusterfonds Innovation und
Clusterfonds EFRE Bayern mit einem gesamten
Fondsvolumen von rd. 94 Mio.€
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Finanzierungsformen im Lebenszyklus eines Unternehmens

A

Gewinn/Verlust

Seed-Phase Start-Up-Phase Expansions-Phase Later-stage-Phase
Unternehmens- Produktionsaufnahme Break-even erreicht Erschlieldung neuer
konzeption und e - Markte
anschl. Grindung Markteinfiihrung Marktdurchdringung

des Unternehmens erste Umsatze Erweiterung der Vgrbe _

_ Kapazitéten enkapitalquote
Produktentwicklung Weiterentwicklung der Vorbereitung eines
Erstellung Prototyp \J FIEeIE Produkdiversif Borsengangs

o Zeit
Verlustzone Gewinnzone
Eigenmittel Eigenmittel Beteiligungsfinanzierung (z.B. BayBG)

Business Angels Venture Capital
High-Tech Grinderf.  CF Innovation/EFRE
Seedfonds Bayern ERP-Startfonds

Fordermittel Fordermittel

Mezzanine-Finanzierung
Kreditfinanzierung, Leasing etc.

Borsengang
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Seedfonds Bayern

Finanzierung von technologieorientierten
Unternehmensgrundungen (nicht alter als 12 Monate)
wahrend der Frihphase

Branchen: Software & IT / Medizintechnik /
Umwelttechnologie / Neue Materialien usw.

Finanzierungshochstbetrag: 250.000 € bzw. 500.000 € in
Kooperation mit dem High-Tech Griinderfonds

Stille Beteiligung / Offene Beteiligung + Nachrangdarlehen
Laufzeit der Beteiligung: 7 bis max. 10 Jahre
Coach notwendig, der das Unternehmen technisch und

betriebswirtschaftlich unterstiutzt; sollte in das Unterneh-
men investieren.
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Side - Investment durch Business Angel(s) bis 200 T€

Seedfinanzierungsmodell der staatsnahen Fonds:

» Beteiligungshochstbetrag 600 T€, davon
- max. 400 T€ High-Tech Grinderfonds (HTGF) und
- max. 200 T€ Seedfonds Bayern (SFB)

= Kombination aus offener Beteiligung und Nachrangdarlehen

- 18% Unternehmensanteile zu nominal (davon 12% HTGF
und 6% SFB) plus

- Gesellschafterdarlehen mit Wandlungsoption
Laufzeit: sieben Jahre
Zinsen: 10% p.a. mit Stundung fur vier Jahre

= Eigenbeteiligung der Grinder max. 80 T€. Bis zur Halfte
sind Beteiligungen von privaten Seedinvestoren (z.B. von
Business Angels) anrechenbar.

= Business Angel kann Coachfunktion tibernehmen
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Side - Investment durch Business Angel(s) bis 200 T€

) -

Maoglichkeit der Folgefinanzierung ,
davon max. 300 T€ durch Seedfonds Bayern.

Abgestimmtes Antragsverfahren, einheitliches
Vertragswerk und Reporting

Analoge Vorgehensweise beim Clusterfonds Start-Up!

Vorteile fur Business Angel aus der Kooperation:

Zusatzlicher, selektierter Deal flow

Teilnabe an grél3erem Frihphasenprojekt zu attraktiver
Bewertung im Verbund mit kapitalstarken aktiven Partnern
Reduzierter Kapitaleinsatz in der ersten Hochrisikophase
Erhalt von Kapitalreserven flr Folgefinanzierung
Forderung der Diversifizierung im eigenen Portfolio
Erweiterung des eigenen Netzwerks insbes. zu Finanz-
partnern
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Clusterfonds Innovation bzw. Clusterfonds EFRE Bayern

Beteiligungsmodell :
Mitfinanzierung von Investitionen und Betriebsmitteln fir

Innovationsvorhaben insbesondere in den Phasen
Forschung und Entwicklung, Aufbau sowie beginnende

Expansion als Co - Investor

Zielgruppe: Junge technologieorientierte Unternehmen
mit Sitz/Betriebsstatte in Bayern (EFRE —Fonds priméar
landlicher Raum)

Finanzierungshochstbetrag: 2.000.000 €

Offene und / oder typisch stille Beteiligung

Laufzeit der stillen Beteiligung: bis max. 31.12.2018
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Lead - Investment des/r Business Angel(s)

Sonderregelung fur Business Angels: 30/ 70 — Modell

-> pis zu 70 % (statt max. 50%) des gesamten gemein-
samen Finanzierungsbetrags (max. 1,5 Mio. €
pro 12 Monate) leistet der Clusterfonds, wenn

v’ der / die Business Angel(s) mindestens 150 T€
aber hochstens 500 T€ je 12 Monate investieren

v’ jeder einzelne Business Angel mindestens 50 T€
je 12 Monate aufbringt

-> Spezielle EU-Regelung fur C-Fordergebiete (vgl. hierzu
unsere web site):

Nur mindestens 30% unabhé&ngig vom Investitionsbetrag.
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Lead - Investment des/r Business Angel(s)

= Business Angel stellt dem Unternehmen parallel zum
Co — Investmentfonds Eigenkapital zur Verfiigung

= Business Angel unterstitzt das Unternehmen als
Coach z.B. in Fragen der Strategie und deren
Umsetzung. Er vermittelt Kontakte zu potenziellen
Kunden und Partnern.

= Business Angel berichtet regelmalig aus seiner Sicht
und Kenntnis Uber die wirtschaftliche Lage des
Beteiligungsnehmers und das Innovationsvorhaben

= Konsortium mit dem ERP-Startfonds der KfW in
den Grenzen der EU-Kommission maglich

= Gemeinsamer Exit
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Lead - Investment des/r Business Angel(s)

Kapitalbedarf: Kapitalherkunft:
Investitionen 200 T€ | Business Angel 150 T€
Personal 1.150 T€ | Clusterfonds*) 300 T€
F&E (extern) 200 T€ | VC 500 T€
Patentkosten 100 T€ | ERP-Startfonds 500 T€
Messe, Vertrieb.. 30 T€ | BayTOU-Zusch. 460 T€
so. Aufwand 500 T€ | Umsatze 270 T€
Summe 2.180 T€ | Summe 2.180 T€

Business Angel — Beitrag kann von mehreren privaten
Investoren gemeinsam aufgebracht werden.
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